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I – INTRODUÇÃO E OBJETIVOS DO TRABALHO 

 

A INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL empresa que atua em assessoria empresarial, 

contábil, fiscal e tributária, foi contratada pelo sócio do COMERCIO DE COMBUSTÍVEIS JT LTDA, 

para elaborar este Plano de Recuperação Judicial.  

O Plano de Recuperação ora apresentado propõe a concessão de prazos e condições 

especiais para pagamento das obrigações vencidas e vincendas sujeitas aos efeitos da presente 

Recuperação Judicial, demonstra a viabilidade econômico-financeira de recuperação das 

Requerentes, bem como a adequação entre a proposta de pagamento apresentada aos Credores 

e a geração de caixa para cumprimento das obrigações ajustadas. 

 

UM BREVE HISTÓRICO DO COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA E SUA SITUAÇÃO ATUAL 

A empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA tem sua sede social, na cidade de São 

Leopoldo-RS, à Avenida Feitoria, nº 1990, bairro Pinheiro CEP 93042-252, onde iniciou suas 

atividades em 13/09/2017.Em sua 

unidade possui: Comércio 

varejista de combustíveis para 

veículos automotores; Padaria e 

confeitaria com predominância de 

revenda; Comércio varejista de 

mercadorias em lojas de 

conveniência; Comércio varejista 

de lubrificantes; Estacionamento 

de veículos 
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ESTRUTURA SOCIETÁRIA: 

A estrutura societária da empresa é composta da seguinte forma: 

Joseandro Trindade, brasileiro, casado pelo regime de comunhão parcial de bens, nascido 

em 23/05/1971, empresário, residente e domiciliado à Rua Elmo Henrique Prade, nº 721, Bairro 

Encosta do Sol, CEP 93611-480 nesta cidade de Estância Velha - RS, portador da Cédula de 

Identidade Civil R.G. nº 2965354-1 SSP/MT, e devidamente inscrito no CPF sob o n° 634.606.530-

00. 

Único sócio da sociedade limitada unipessoal que gira sob o nome empresarial de 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, com sede em São Leopoldo - RS, à Avenida Feitoria, nº 

1990, bairro Pinheiro, com seu Contrato Social arquivado na Junta Comercial do Estado do RS sob 

o nº 43208174678, RESOLVE, por este instrumento, consolidar o contrato social, tornando assim, 

sem efeito, a partir desta data, as cláusulas e condições contidas no contrato primitivo e 

alterações anteriores, que adequado às disposições da referida Lei nº 10.406/2002 aplicáveis a 

este tipo societário, passa a ter a seguinte redação: 

A sociedade limitada unipessoal gira sob o nome empresarial de COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

O Capital Social da sociedade limitada unipessoal subscrito e integralizado em moeda 

corrente nacional de R$ 100.000,00 (cem mil reais) divididos em 100.000 (cem mil) quotas no 

valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, fica assim distribuído: 

SÓCIO QUOTAS VALOR % 

Joseandro Trindade 100.000 
   
100.000,00  100 

 

AS RAZÕES DA CRISE ECONÔMICO-FINANCEIRA DA EMPRESA COMÉRCIO DE COMB.JT LTDA: 

AS RAZÕES DA CRISE ECONÔMICO-FINANCEIRA E A COVID 19, DO COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA em razão dos efeitos decorrentes da crise política/econômica que assolou 

o país entre os anos de 2020 e 2021, o COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA  em 2022 e 2023 

sofreu forte queda de faturamento que, somada às despesas fixas elevadas, acabou por ser 

determinante para que os fornecedores comerciais constatassem aumento no risco atrelado à 

operação, e, consequentemente, reduzissem as linhas de crédito disponibilizadas ao COMERCIO 

DE COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

a) Explicado aos credores a situação em que atualmente se encontrava o COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA.  

b) Demonstrado que a solução para a superação da crise econômico-financeira passava pela 

reestruturação do passivo financeiro, as empresas convenceram os envolvidos de que a alteração 

da dívida deveria se dar por meio de Plano de Recuperação Extrajudicial (“PRE”). 

É importante lembrar que a premissa do PRE era o fomento, pelos credores parceiros do 

comércio, para obtenção de novos fornecimentos e linhas de crédito que permitissem a geração 

de caixa e consequentemente viabilizasse a reestruturação.  
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Além do mais, houve melhorias de processos internos e aplicação de metodologias 

modernas para treinamento de time operacional. Em termos numéricos, as vendas, ano a ano, 

tiveram uma variação resultando em um faturamento médio anual de $ 13.000.000,00, ou seja, 

os números comprovam que a empresa vinha em um processo de redução no seu faturamento, e 

com as fragilidades de caixa, dificuldades de obtenção de linhas de crédito estruturadas, além das 

saídas não-programadas de caixa (empréstimos e financiamentos). 

A combinação da queda brusca e repentina no faturamento, da retenção de recursos, e o 

saldo de caixa baixíssimo levou a empresa a uma crise de liquidez que decidiu em ajuizar a 

Recuperação Judicial. Com o desespero de todas as empresas para obter faturamento durante a 

crise, muitas empresas do comércio – concorrentes – com maior poder de compra (capital de giro) 

e estoque disponível mais robusto, começaram a reduzir as margens de seus produtos para trazer 

caixa. Tudo isso num momento em que o COMERCIO DE COMBUSTÍVEIS JT LTDA, assim como a 

grande maioria das empresas, não tinham acesso às instituições privadas e públicas para 

conseguir crédito. 

Margens de Contribuição: 

Tabela I 

MARGEM DE CONTRIBUIÇÃO 2021 2022 2023 2024 

% 7,79% 16,52% 11,76% 11,89% 

 

Observa-se que na Tabela I as margens de contribuições foram sendo reduzidas 

consideravelmente, ao passo que conduziram a empresa a situações mais complexas quanto a 

gestão do fluxo de caixa e dificuldades para saneamento do Capital de Giro. Diante das 

adversidades, é natural que as empresas busquem acesso a linhas de financiamentos com taxas 

elevadas, o que resultam em problemas de caixa de curto prazo, e desencadeiam endividamento 

no médio e longo prazo. 

 

MEDIDAS DE REORGANIZAÇÃO: 

Como solução mais eficiente para a equalização e liquidação de parte substancial do passivo 

das empresas, o plano de recuperação judicial prevê: Parecer Técnico sobre COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

(i) Reestruturação do passivo das empresas;  

(ii) Preservação de investimentos essenciais para a continuação das empresas;  

(iii) Obtenção de linhas de crédito para capitalização do business core das empresas;  

(iiii) Implementação e estruturação de novas frentes de atuação, com eventual segregação   

operacional para novas ou atuais estruturas societárias. 

O COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA busca superar a sua crise econômico e 

reestruturar seus negócios, com o objetivo de: 

(i) Preservar a sua atividade empresarial como fonte de geração de empregos, tributos e riquezas; 
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(ii) Estabelecer a forma de pagamento de seus credores, sempre com vistas a atender aos 

melhores interesses de todos; e  

(iii) Possibilitar o crescimento do COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, por meio da 

restruturação de seu passivo e de suas garantias, bem como da obtenção de novos 

financiamentos; de modo a manter e expandir a sua atividade empresarial; 

A análise histórica das empresas e as novas medidas a serem adotadas, evidenciam que a 

empresa é econômica e financeiramente viável e têm condições de se reerguer, considerando – 

se o seu volume de ativos, o tamanho das suas operações e a importância dos produtos vendidos 

e a retomada gradual do crescimento do país. Nesta linha de princípios, a direção do COMERCIO 

DE COMBUSTIVEIS JT LTDA confia que a Recuperação Judicial é uma medida bem assertiva para 

permitir que a empresa possa se reestruturar e se reerguer mais fortes, continuando a gerar 

riquezas e empregos, com inegáveis benefícios para todos e principalmente para os seus credores. 

 

ESCOPO DA LEI DE RECUPERAÇÃO DE EMPRESAS EM CRISE E A VIABILIDADE ECONÔMICA DA 

EMPRESA QUE COMPÕEM O COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA 

a) A retomada financeira do COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA Apesar de estarem 

atravessando um indesejado momento de dificuldades financeiras, de ordem externa e 

interna, a empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA é uma empresa viável e com 

alto valor agregado. O COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA está entre uma tradicional 

empresa que atua no segmento de comércio varejista de combustíveis. É razoável estimar 

um aumento no valor agregado da mencionada empresa com a retomada moderada da 

economia brasileira a médio e longo prazo, mesmo que seja lento, mas gradual e 

crescente, como já está ocorrendo. Como visto, é possível concluir que os aspectos 

objetivos que ensejaram a crise financeira enfrentada pelas empresas dizem respeito à 

severa crise econômica brasileira iniciada no ano de 2020 e se prolongando em várias 

medidas até hoje (2024), com reflexos diretos e intensos no setor de comércio de 

combustíveis. 

b) A viabilidade econômico-financeira a crise financeira atualmente vivenciada pelas 

empresas, é fruto de uma conjunção de fatores externos e internos que afetaram 

adversamente seu fluxo de caixa, impossibilitando a continuidade do pagamento pontual 

de suas obrigações junto a seus credores. Entretanto, as atividades desempenhadas pelas 

empresas são viáveis. Essa projeção leva em consideração o início de uma retomada 

moderada da economia a partir de 2024 e a expectativa de uma política econômica 

voltada para o reequilíbrio das contas públicas e focada nas reformas estruturais. Apesar 

da necessidade desta recuperação judicial, o cenário futuro que se projeta favorece a 

recuperação gradativa do COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, com o consequente 

atendimento dos interesses de seus credores, fornecedores e colaboradores. Mesmo 

diante de uma crise econômica de longo prazo e os grandes desafios que virão pela frente, 

a economia brasileira poderá crescer moderadamente a partir de 2024, levando consigo 

os setores chaves para o crescimento do setor de comércio de combustíveis, como o 

aumento da renda das famílias, diminuição do desemprego na economia e manutenção 

dos juros e inflação em patamares baixos. 
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Além disso, a empresa tem buscado a promoção de uma estrutura organizacional mais enxuta 

e econômica, permitindo uma maior eficiência nos custos comerciais, administrativos e logísticos. 

Enfim, a combinação de medidas de reestruturação econômica e austeridade financeira, aliadas 

a um cenário de recuperação da economia brasileira a partir de 2022, incluindo o segmento de 

comércio varejista de combustíveis, trará resultados positivos às empresas. Nesta linha de 

princípios, a direção do GRUPO COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA confia que a Recuperação 

Judicial é uma medida bem alinhada para permitir que as empresas possam se reestruturar e se 

reerguer mais fortes, continuando a gerar riquezas e empregos, com inegáveis benefícios para os 

seus acionistas e principalmente para os seus credores. 

A recuperação judicial de empresas insere-se no contexto econômico-normativo de proteção 

aos trabalhadores visando em última análise, a manutenção da fonte produtora e dos empregos 

diretos e indiretos gerados pela empresa em crise financeira. Esse, aliás, é o teor do artigo 47 da 

LFRE. Não há dúvida de que a recuperação judicial, hoje positivada no ordenamento jurídico 

brasileiro, apresenta-se como instrumento legítimo e necessário à preservação das empresas, 

refletindo o art. 47 aos princípios constitucionais de estímulo à atividade econômica, justiça social, 

pleno emprego (art. 170, II e VIII, Constituição Federal/1988) e função social da propriedade (art. 

5º, XXIII, Constituição Federal/1988). Na definição precisa do Prof. JORGE LOBO, o objetivo da 

recuperação judicial é: “(...)salvar a empresa em crise que demonstre ser econômica e 

financeiramente viável, com a finalidade precípua de mantê-la empregadora de mão-de-obra, 

produtora e distribuidora de bens e serviços. É ao mesmo tempo, criadora de riquezas e de 

prosperidade, gerando impostos e, por igual, ao mesmo tempo, respeitar os interesses dos 

credores”. Prossegue explicitando que, para salvar a empresa em crise é necessário observar o 

que se chama “ética da solidariedade”. 

Não obstante as inúmeras dificuldades, vem conseguindo manter as suas operações o que 

evidencia, de forma incontroversa, portanto, a viabilidade operacional do COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA e sua capacidade de, feitos os ajustes necessários com seus credores, 

retomar a trilha do crescimento e da eficiência econômico-financeira, apoiada na sua excelente 

reputação no segmento de comércio varejista de combustíveis. É importante mencionar que o 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA está passando por uma crise momentânea, plenamente 

passível de ser resolvida, pela adoção e implementação das medidas preconizadas e expostas no 

Plano de Recuperação, objeto de análise deste Parecer Técnico. 

 

II – O PLANO DE RECUPERAÇÃO JUDICIAL: 

 

OS OBJETIVOS DO PLANO, OS PONTOS FUNDAMENTAIS E A SUA VIABILIZAÇÃO: 

O Plano de Recuperação Judicial elaborado para o COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, 

juntamente com seus assessores jurídicos e consultores financeiros aqui apresentado a este Juízo 

de Recuperação e aos seus credores, tem por objetivo a realização de medidas que objetivam a 

reestruturação de suas operações de forma a permitir:  

a) O ajustamento do endividamento das empresas, alterando condições de pagamentos, prazos e 

valores a serem pagos;  

mailto:atendiemnto@innovarassessoria.com.br
http://www.innovarassessoria.com.br/


 
 
 
 

                       @innovarassessoria 

Rua Deputado Ataíde Pacheco, 98 Centro - Sapucaia do Sul -RS 
atendiemnto@innovarassessoria.com.br   - www.innovarassessoria.com.br 

Fones: 51.3451.2435 – WhatsApp : 51.99532.6404  

b) A geração de capital de giro necessário à retomada das operações da empresa, pagamento das 

suas dívidas e continuidade das suas atividades;  

c) A preservação e a manutenção do emprego dos trabalhadores diretos e indiretos;  

d) A preservação dos interesses de seus credores;  

e) A preservação da empresa, sua função social e o estímulo à atividade econômica do país, em 

diversos Estados;  

f) A superação da crise econômico-financeira da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, 

que poderá ser viabilizada pela geração dos fluxos de caixa operacionais necessários ao 

pagamento da dívida reestruturada e a geração de recursos necessários para a continuidade das 

atividades das empresas, devidamente dimensionadas para a nova realidade da empresa 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA;  

g) A preservação da empresa como fonte de geração de bens, recursos, empregos, impostos 

diretos e indiretos;  

h) A manutenção do exercício de suas atividades no segmento de comércio varejista de 

combustíveis; 

 i) A preservação da sua função social e a efetiva melhora e recuperação do seu valor econômico, 

bem como, dos seus ativos tangíveis; 

 j) Os objetivos do Plano poderão ser atingidos também por meio das medidas previstas. Fixação 

de prazos e condições especiais de pagamentos aos seus credores; - A obtenção de novos 

financiamentos; - A alienação de alguns de seus ativos.  

k) A possibilidade de voltar a ter uma estrutura de capital equilibrada; 

l) A concentração e a volta ao exercício de suas atividades, no setor de comércio varejista de 

combustíveis, no qual a empresa possui amplo conhecimento e reputação. 

 

MEIOS DE RECUPERAÇÃO DA EMPRESA - PLANO DE REESTRUTURAÇÃO OPERACIONAL: 

 O pedido de recuperação judicial foi desenvolvido através de um plano de 

reestruturação financeiro-operacional baseado nas premissas fáticas elencadas nos meios de 

recuperação previstos e na lucratividade necessária para permitir a liquidação de seus débitos e 

a manutenção de sua viabilidade no médio e longo prazo, que depende não só da solução da atual 

situação de endividamento, mas também e, fundamentalmente, da melhoria de sua capacidade 

de geração de caixa. 

 As medidas identificadas no Plano de Reestruturação Financeiro-Operacional estão 

incorporadas a um planejamento para o pagamento de credores, mediante a concessão de prazo 

de 10 (dez) anos e condições especiais para pagamento das obrigações vencidas ou vincendas1 e 

estão fundamentadas nas seguintes decisões estratégicas: 

 

                                                           
1 Vide artigo 50, I da Lei n°. 11.101/05 
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- Área Comercial: 

➢ Maximização e reestruturação da área comercial como um todo; 

➢ Implantação de uma nova política comercial em relação às margens praticadas e a 

rentabilidade obtida; 

➢ Corrigir falhas que gerem insatisfações aos clientes atendidos e que possam tornar a estrutura 

comercial mais eficiente e competitiva; 

 

- Área Administrativa: 

➢ Desenvolvimento e aplicação de um programa de otimização da atividade com o menor custo 

e melhor aproveitamento de mão de obra direta através da polivalência de pessoal e diminuição 

da realização de horas extras; 

➢ Redução de despesas através do uso consciente dos materiais de consumo e demais itens 

necessários para a execução das tarefas rotineiras e pertinentes ao setor; 

➢ Tomada das decisões de forma estratégica para alcançar as metas e assegurar a aderência das 

ações ao plano de recuperação; 

➢ Aplicação de um Organograma mais eficiente e de menor custo operacional objetivando uma 

melhor sinergia na união de setores. 

 

- Área Financeira: 

➢ Implantação de conceito de Orçamento, com revisões mensais entre o que foi orçado como 

previsto e o que de fato foi realizado; 

➢ Redução dos custos financeiros através da busca de linhas de créditos de menor custo e mais 

adequadas para atender as necessidades da empresa. 

➢ Como forma de um melhor planejamento financeiro, será implantado um fluxo de caixa 

projetado; 

➢ Implantação de uma sistemática dentro do plano de contas contábil e sistema de custeio e 

rateio por centro de custos. 

 

- Meio excepcional para auxiliar na Recuperação da Empresa: 

➢ Venda parcial de bens; 
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PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES:  

CLASSE I - Credores Trabalhistas: 

Classes  Credores Trabalhistas Valores % 

Classe I Ministério da Previdência Social 249.209,13 100,00% 

TOTAL   249.209,13 100,00% 

 

CLASSE II - Credores com Garantia Real: 

Classes  Credores Com Garantia Real Valores % 

Classe II BANCO TOPAZIO 25.668,00 1,02% 

Classe II BANCO ITAU 943.000,00 37,59% 

Classe II BANCO SAFRA 500.654,08 19,96% 

Classe II BANCO BRADESCO 1.039.000,00 41,43% 

TOTAL   2.508.322,08 100% 
 

CLASSE III - Credores Quirografários: 

Classes  Credores Quirografários Valores % 

Classe III Ipiranga 556.519,07 100,00% 

TOTAL   556.519,07 100,00% 

 

CLASSE IV – Credores Diversos: 

Classes  Credores Diversos Valores % 

Classe IV ABASTECE AI 50.047,01 4,61% 

Classe IV SENFF 4.102,17 0,38% 

Classe IV CIELO/ALELO 22.289,00 2,05% 

Classe IV GOOD CARD 86.330,00 7,96% 

Classe IV PLUXE 44.795,00         4,13% 

Classe IV ONECARD 22.868,00 2,11% 

Classe IV VERO 54.071,18 4,98% 

Classe IV STONE 795.634,00 73,36% 

Classe IV PRIME 4.565,00 0,42% 

TOTAL   1.084.701,36 100,00% 
 

 

SALDO ATUAL CONSOLIDADO: 

DÍVIDA CONSOLIDADA 

Classes  Credores Valores % 

Classe I Credores Trabalhistas 249.209,13 5,67% 

Classe II Credores com Garantia Real 2.508.322,08 57,02% 
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Classe III Credores Quirografários 556.519,07 12,65% 

Classe IV Credores Diversos 1.084.701,36 24,66% 

TOTAL   4.398.751,64 100% 

 

CREDORES ESTRATÉGICOS: 

Credores Estratégicos. Serão considerados Credores Estratégicos e receberão o 

pagamento de seus respectivos Créditos de forma preferencial, que sejam financiadores das 

empresas ou fornecedores de produtos essenciais às atividades e à continuidade das empresas 

que, posteriormente à Data do Pedido e à época da Homologação do PRJ, mantenham ativas tais 

relações comerciais durante o período de amortização de seu respectivo Crédito Estratégico, em 

condições iguais ou mais vantajosas às empresas às atualmente em vigor, observadas as 

condições de mercado.  

A adesão somente surtirá efeitos após assinatura do aditamento ou do contrato bilateral 

definitivo, que deverá ocorrer no prazo máximo de 30 (trinta) dias do recebimento pelas empresas 

do Termo de Credor Estratégico. 

Pagamento dos Credores Estratégicos. Os Credores Estratégicos farão jus ao recebimento de seus 

respectivos Créditos em moeda corrente nacional, por meio da destinação, pela empresa 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, do montante equivalente a 100% (cem por cento) do caixa 

consolidado da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, conforme Apuração de Caixa, 

desde que atendidas as Condições de Pagamento. Os Credores Estratégicos terão preferência no 

recebimento de tais recursos, observado o seguinte: 

a) Presença de deságio: pagamento integral dos Créditos detidos por Credores Estratégicos, 

com desconto sugerido de 80% sobre o saldo total; 

b) Correção monetária: Taxa Selic Mensal– 0,84%, ao mês, incidente a partir da 

Homologação do PRJ, em caso de parcelamento dos débitos; 

c) Amortização: o principal, acrescido da correção monetária prevista no item “b” acima, 

será pago pelas empresas em parcelas mensais, pagas no último Dia Útil do mês. 

 

Segue as propostas de pagamentos dos débitos: 

DÍVIDA CONSOLIDADA 

Classes  Credores Valores % 

Classe I Credores Trabalhistas 249.209,13 5,67% 

Classe II Credores com Garantia Real 2.508.322,08 57,02% 

Classe III Credores Quirografários 556.519,07 12,65% 

Classe IV Credores Diversos 1.084.701,36 24,66% 

TOTAL   4.398.751,64 100% 

 

a) Presença de deságio/desconto: pagamento integral dos Créditos detidos por Credores 

Estratégicos, com desconto sugerido de 80% sobre o saldo total; 

Valor com deságio de 80% sobre o saldo total: R$ 870.750,32 
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1) Parcelamento em 10 anos. 

EMPRÉSTIMOS BANCÁRIOS 2024 

120 - Parcelas Mensais 11.545,64 

TOTAL DAS PARCELAS 11.545,64 

 

Prazo: 120 meses 

Taxa Selic: 0,84% a.m 

DÍVIDA CONSOLIDADA 

Classes  Credores Valores % 

Classe I Credores Trabalhistas 654,64 5,67% 

Classe II Credores com Garantia Real 6.583,32 57,02% 

Classe III Credores Quirografários 1.460,52 12,65% 

Classe IV Credores Diversos 2.847,15 24,66% 

TOTAL   11.545,64 100% 

 

2) Pagamento integral dos débitos. 

Apresentando o cenário atual da empresa, sugerimos o desconto de 80% sobre o montante total 

dos débitos atuais, totalizando no montante de $ 879.750,32. 

 

CENÁRIO ECONÔMICO: 

 Para os próximos anos, o cenário econômico do nosso país, em uma visão mais otimista, 

indica uma melhora nos índices econômicos e a recuperação da economia como um todo e a 

retomada do crescimento através da geração de empregos e com isto a restituição do poder de 

compra por parte da população em geral. 

 

DESEMPENHO ECONÔMICO-FINANCEIRO – PROJEÇÕES: 

 As projeções financeiras foram desenvolvidas assumindo-se o crescimento contínuo do 

mercado. Os efeitos das medidas de melhoria, incluídos nos resultados operacional e financeiro, 

foram calculados com base em estimativas realizadas. 

 Para elaborar o Plano de Recuperação e estimar os resultados operacionais para o 

período de recuperação, foram utilizadas diversas informações. Baseado na análise destas, 

identificou-se diversas medidas para melhorar o desempenho operacional.  

 

PROJEÇÃO DE RESULTADOS – PREMISSAS: 

 Para a projeção do volume de receita bruta nos 10 anos contemplados no plano, foram 
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consideradas as seguintes premissas: 

➢ O volume projetado das receitas e a divisão por linhas de produtos estão totalmente de acordo 

com a capacidade operacional da empresa, e o arbitramento ocorreu com base na média histórica 

de faturamento, custos fixos e variáveis, registrados nos últimos exercícios; 

➢ O preço de venda projetado não contempla o efeito inflacionário. Por ser uma projeção de 

longo prazo, torna-se inviável tentar estimar este indicador de modo adequado, sendo assim, 

consideram-se os preços projetados a valor presente, pressupondo que os efeitos inflacionários 

sobre os custos e despesas serão repassados aos preços de venda projetados para garantir as 

margens projetadas; 

➢ Para formar a base da projeção de receitas foi considerada a média real realizada nos últimos 

05 anos de atividade, além do planejamento comercial da empresa que vem sendo executado 

desde o pedido de recuperação judicial; 

➢ A estratégia adotada foi realista, prevendo-se que a cada ano ocorra um crescimento 

moderado no volume de vendas da empresa. 

 

ANÁLISE: 

 Para o primeiro ano de faturamento foi realizada uma projeção tomando-se por base as 

médias informadas nas premissas e considerando-se a manutenção dos volumes atuais de 

produção e comercialização. 

 Adotando-se uma postura conservadora, a partir do segundo ano aplicou-se uma taxa 

de crescimento de 4% a.a., a qual, tendo em vista o princípio contábil da Prudência, foi estimada 

abaixo das médias nacionais obtidas por empresas atuantes no mesmo segmento. 

 Para que a recuperanda consiga efetivar a realização desta projeção de faturamento, 

torna-se pré-requisito uma estabilidade da economia Brasileira e o fiel cumprimento do seu 

planejamento comercial, administrativo e financeiro. 

 

PROJEÇÃO DE RECEITAS – PREMISSAS: 

 Para que possamos realizar as projeções dos resultados econômicos e financeiros, foram 

adotadas as seguintes premissas: 

➢  Os custos dos materiais processados e comercializados foram projetados com base nos atuais 

custos de compra, líquidos de todos os impostos creditáveis. Este grupo de custos varia 

diretamente proporcional ao faturamento projetado; 

➢ As Despesas Comerciais, que compreendem as contas de comissões, fretes de venda e demais 

despesas foram projetadas percentualmente de acordo com o histórico que a empresa 

apresentou nos últimos 05 anos de atividade; 

➢ As Despesas Fixas projetadas terão um pequeno aumento no decorrer dos períodos, pois 

mesmo sendo fixas por característica, na realidade, o aumento no volume de vendas demandará 
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alguns aumentos para comportar o novo nível de atividade, porém, tais custos já consideram as 

reduções ocorridas a partir das medidas adotadas e previstas no Plano de Recuperação; 

➢ Outra premissa é que os valores de Depreciação inclusos nas projeções serão parcialmente 

reinvestidos como forma de manutenção da atual capacidade instalada, com as diferenças sendo 

utilizadas para recomposição do capital de giro próprio da empresa a cada ano; 

➢ Estão projetados valores para investimento na ampliação da atividade a cada ano; 

➢ A sobra de caixa projetada em cada ano será destinada para o pagamento do passivo não 

sujeito aos efeitos da presente Recuperação Judicial, do Passivo Tributário, para recomposição do 

capital de giro e também para os investimentos necessários para o atendimento da demanda 

projetada; 

➢ A projeção não contempla efeitos inflacionários, pelos mesmos motivos explanados na 

projeção da receita. A premissa adotada é que todo efeito inflacionário será repassado ao preço 

de venda projetado quando ocorrer, mantendo a rentabilidade projetada, bem como, a geração 

de caixa e a capacidade de pagamento resultante;   

➢ Todas as projeções foram feitas em um cenário conservador. 

 

ANÁLISE: 

Tomando-se como base os resultados projetados, é possível destacar: 

➢ Conforme a projeção, o lucro líquido apurado ao final de cada ano é suficiente para o 

pagamento da proposta aos credores e ao cumprimento do pagamento do passivo tributário, 

além dos investimentos necessários. Desta forma fica demonstrada a viabilidade da superação da 

situação de crise econômico-financeira da recuperanda, permitindo que seja mantida a fonte 

produtora do emprego dos trabalhadores e os interesses dos credores, promovendo assim a 

preservação da empresa, sua função social e o estimulo à atividade econômica; 

➢ Mesmo com algumas elevações nos gastos fixos, em virtude do aumento do nível de atividade, 

o efeito da alavancagem operacional é favorável, a ponto de reduzir os custos fixos em termos 

percentuais. Dessa forma, o lucro operacional oscila entre 5% da receita líquida projetada; 

➢ Considerando o desembolso com o pagamento dos credores, do passivo não sujeito aos efeitos 

da Recuperação Judicial, do passivo Tributário, a recomposição de capital de giro próprio e os 

investimentos necessários para a recuperanda, conforme projeção de resultados, o saldo final 

médio será de 35% perante o resultado operacional no período projetado, mostrando que uma 

parte do lucro será destinada ao pagamento dos credores. 

 Caso ocorra a inclusão de algum credor da Classe I (Credor Trabalhista) ao longo do 

período de pagamento proposto neste Plano de Recuperação, o montante projetado reservado 

ao pagamento da dívida será destinado prioritariamente para estes novos credores Trabalhistas, 

sendo pagos sempre 12 meses após a inscrição da dívida no Processo de Recuperação Judicial.  

 Enfatizamos que o valor resultante da proposta anteriormente descrita será distribuído 

entre os credores de Classe II, Classe III e Classe IV, ao final de cada período de 12 meses a contar 
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da data inicial observada na proposta, e este valor apurado para pagamento dos credores será 

pago observando-se quatro premissas: 

• 1 – Durante todo o período de pagamento aprovado, o valor será distribuído dentro da 

proporcionalidade dos créditos de cada um dos credores pertencentes à Classe I, II, Classe III e 

Classe IV, ou seja, o valor a ser distribuído será proporcional ao valor da dívida do credor inscrita 

no Quadro Geral de Credores; 

• 2 – Em situação alguma se deixará de observar o Princípio da Igualdade no tratamento e 

pagamento a todos os credores inscritos no Quadro Geral de Credores, seja Classe II, Classe III e 

Classe IV; 

• 3 – Com o intuito de privilegiar o pagamento aos Credores submetidos à recuperação até o 

pagamento integral de todos os créditos, a empresa não poderá distribuir ou constituir reserva 

para pagamento de lucros aos seus sócios; 

 

 Ressaltamos ainda, que durante o período acima mencionado os Credores receberão os 

percentuais estipulados, sendo certo que ao final do período dar-se-á em qualquer das hipóteses 

acima a quitação integral das obrigações da recuperanda atinentes ao passivo sujeito à 

recuperação judicial, considerando-se saldadas todas as dívidas, para nada mais reclamarem os 

credores contra elas ou seus coobrigados. 

 

 Em caso de aumento das vendas com reserva de caixa suficiente, sendo possível a 

quitação antecipada do saldo aos credores, este será feito de forma igualitária a todos, restando 

a partir daí cumprida a obrigação da recuperanda frente a estes. 

 

 Informações dos dados para efetivação dos depósitos dos pagamentos deste PRJ aos 

credores das Classes I, II, III e IV: 

 

 Para o recebimento dos valores, cada credor deverá informar a Recuperanda, dentro de 

um prazo de até 90 dias anteriores a data definida como sendo a data de pagamento, ou seja 24 

meses contados a partir da publicação da decisão de homologação deste Plano de Recuperação 

Judicial, a sua razão social, seu CNPJ ( Cadastro Nacional de Pessoa Jurídica ) ou CPF (Cadastro de 

Pessoa Física), o nome do Banco, número da agência e seu número de conta corrente para que a 

recuperanda possa efetivar anualmente os depósitos dos valores destinados a quitação dos 

débitos mencionados neste Plano de Recuperação Judicial. Caso o credor altere qualquer item 

nestas informações solicitadas para efetivação do depósito e não informar esta alteração, não 

serão consideradas descumpridas as condições pactuadas, bastando o credor informar esta 

alteração para receber em um prazo de 30 dias o valor de direito conforme condições deste Plano 

de Recuperação Judicial. 

 

DISPOSIÇÕES COMUNS AOS PAGAMENTOS AOS CREDORES: 
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Forma de Pagamento. Os valores devidos aos Credores, nos termos do PRJ, serão pagos 

mediante transferência eletrônica disponível (TED), em conta de cada um dos Credores a ser 

informada individualmente pelo Credor mediante apresentação de petição indicando tal 

conta nos autos da Recuperação Judicial. 

Os pagamentos que não forem realizados em razão de os Credores não terem informado 

suas contas bancárias do PRJ não serão considerados como descumprimento do PRJ. Não 

haverá a incidência de juros ou encargos moratórios se os pagamentos não tiverem sido 

realizados em razão de os Credores não terem informado suas contas bancárias. Os 

documentos da efetiva transferência de recursos servirão como comprovante de quitação dos 

respectivos valores efetivamente pagos pelas empresas, outorgando, portanto, os Credores, 

a mais ampla, rasa e irrevogável quitação em relação aos valores então pagos. 

Valores. Os valores considerados para o pagamento dos Créditos são os constantes da Lista 

de Credores. Sobre esses valores incidirão juros Selic. Em caso de atraso nas parcelas mensais 

incidirão  correção monetária, multas e penas contratuais, salvo pelos encargos previstos no 

PRJ.  

Compensação. Será vedada a compensação automática na hipótese de existência de crédito 

e débito entre Recuperandas e Credores Sujeitos, devendo os Credores Sujeitos efetuarem o 

pagamento, conforme o caso, em favor das Recuperandas e o respectivo Crédito Sujeito 

deverá se submeter aos efeitos deste PRJ. Excepcionalmente, e mediante comunicação feita 

pelas Recuperandas na Recuperação Judicial, poderá ser considerado como pago quaisquer 

Créditos ou Credores, conforme aplicável, por meio da compensação de (i) créditos de 

qualquer natureza que tenham contra os Credores com (ii) Créditos devidos aos Credores, 

conforme aplicável, na forma como modificados. Neste caso, a compensação extinguirá 

ambas as obrigações até o limite do valor efetivamente compensado. A não realização da 

compensação ora prevista não acarretará a renúncia ou a liberação pelas Recuperandas de 

quaisquer créditos que possa ter contra tais Credores. 

Quitação. Os pagamentos e distribuições realizados na forma estabelecida no PRJ, sob 

quaisquer de suas formas de pagamento, acarretarão a quitação plena, irrevogável e 

irretratável dos Créditos Reestruturados com relação aos valores efetivamente pagos de 

acordo com o PRJ, de qualquer tipo e natureza, contra as empresas, inclusive juros, correção 

monetária, penalidades e multas, quando aplicáveis, e também em relação aos sócios, 

acionistas, avalistas, fiadores, coobrigados, diretores e/ou administradores das sociedades 

que compõe o COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, não tendo nada mais a reclamar e a 

receber judicial ou extrajudicialmente. Com a ocorrência da quitação, os Credores serão 

considerados como tendo quitado, liberado e/ou renunciado à parte efetivamente recebida 

dos Créditos novados nos termos do art. 59 da LRF, e não mais poderão reclamá-los contra as 

empresas. O pagamento dos Créditos Trabalhistas nos termos previstos no PRJ acarretará, 

também, a quitação de todas as obrigações decorrentes dos contratos de trabalho e/ou da 

legislação trabalhista. 

 

A Estrutura do endividamento: 

Conforme art. 49 da LFRE, a estrutura do endividamento da empresa COMERCIO DE 
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COMBUSTIVEIS JT LTDA condiciona ao Plano referido, as pessoas jurídicas mencionadas na 

lista de credores apresentada. 

DÍVIDA CONSOLIDADA 

Classes  Credores Valores % 

Classe I Credores Trabalhistas 249.209,13 5,67% 

Classe II Credores com Garantia Real 2.508.322,08 57,02% 

Classe III Credores Quirografários 556.519,07 12,65% 

Classe IV Credores Diversos 1.084.701,36 24,66% 

TOTAL   4.398.751,64 100% 

 

IV - ELABORAÇÃO DA ANÁLISE DE VIABILIDADE ECONÔMICO – FINANCEIRA DA EMPRESA E DO 

PLANO - EMISSÃO DE PARECER TÉCNICO: 

Para efeito de elaboração e emissão deste Plano de Recuperação Judicial, analisamos 

cuidadosamente todas as informações, os dados fornecidos e as medidas a serem implementadas 

no Plano, destacando-se que: 

a) Durante todo o período em que estiver sob Recuperação Judicial a empresa COMERCIO 

DE COMBUSTIVEIS JT LTDA se comprometem a realizar todos os esforços na 

administração profissional e independente, para manter uma estrutura mínima 

necessária para que as empresas deem continuidade nas suas operações, nos novos 

níveis, de forma a poder cumprir com todos os compromissos citados no Plano, de acordo 

com o cronograma de pagamentos, conforme apresentado nos Demonstrativos 

Financeiros projetados; 

b) A geração de caixa da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, para pagamento 

aos credores está baseada nas seguintes medidas e recursos: - Geração dos fluxos de caixa 

operacionais pela continuidade das atividades econômicas e por decorrência da sua 

reestruturação operacional e financeira; - alteração e a renegociação do seu 

endividamento com modificações nos prazos, nos encargos e na forma de pagamento aos 

credores; 

c) Expansão de parcerias e novos fornecimentos; 

d) Obtenção de novos recursos através de financiamentos; 

e) As premissas adotadas para a elaboração das projeções dos demonstrativos financeiros 

estão apresentadas no Anexo I para o período de (06/2024 até 06/2034) e que cobrem 

as operações das empresas; 

Os valores das operações expressos em volumes e em reais (R$), na comercialização dos seus 

produtos;  

 

Os demonstrativos financeiros: 

Analisamos os demonstrativos financeiros históricos e projetados consolidados elaborados 

pela empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA e seus consultores financeiros e jurídicos e 

que utilizamos como base para prepararmos os Demonstrativos de Resultados (DRE) e 
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demonstrativo de faturamento projetados, para o período de (06/2024 até 06/2034), 

apresentados nos Anexos deste Laudo e concluímos que; 

a) As premissas e pressupostos adotados, destacados no Mapa de Premissas (detalhar), 

ficaram dentro de uma posição conservadora e com consistência com relação à 

performance histórica das empresas e da sua nova situação. 

Foram fixadas as premissas para: 

 - Receitas brutas consolidadas das empresas que compõem a empresa COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA 

- Custos e despesas operacionais; 

- Nível de capital de giro e de novos investimentos. 

b) Os demonstrativos financeiros projetados (DRE) a partir das premissas e pressupostos 

adotados, bem como as informações fornecidas pela direção das empresas, apresentam 

coerência e consistência técnica na modelagem financeira e tendo sido elaborados dentro de 

padrões usuais de projeções e simulações de comportamento futuros das operações das 

empresas, através dos demonstrativos de resultados (DRE). 

O programa utilizado está totalmente integrado, produzindo relatórios que apresentamos nos 

Anexos deste Parecer, 

c) As premissas adotadas (taxas de crescimento das receitas brutas, prazos médios de 

fornecedores e outros) demonstraram uma coerência numérica e econômico-financeira entre 

as premissas adotadas e os valores resultantes, identificando consistência técnica, dentro dos 

modelos contábil e econômico-financeiro; 

d) As projeções identificam a continuidade das operações das empresas com a adoção das 

medidas já citadas, que no nosso entender são viáveis, na medida em que foram realizadas 

com base nas suas atividades operacionais já ajustadas aos novos níveis, adotando-se para 

essas projeções no nosso entender, um critério conservador; 

e) Os demonstrativos financeiros que caracterizam e identificam o Plano de Recuperação a 

ser apresentado ao Juízo, demonstram que todas as suas variáveis estão integradas e com 

premissas adotadas que julgamos razoáveis e com consistência; 

f) Os valores em R$ (reais) das receitas brutas, giram em torno de R$ 13 milhões entre os 

períodos de 2021/2022/ 2023, o que significa que a empresa se mantém em um faturamento 

linear. 

g) Para a realização das projeções das receitas operacionais (2021 a 2023), foram 

consideradas as atividades das empresas com a realização das suas operações. 

h) Os volumes dos fluxos de caixa das operações são suficientes para cobrir as operações 

normais da empresa e os pagamentos aos credores. 

i) Os saldos finais de caixa após o pagamento aos credores são sempre positivos ao longo das 

projeções, indicando uma situação de liquidez satisfatória, para a manutenção das suas 

atividades operacionais. 
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Da viabilidade econômico-financeira do Plano: 

O Plano de Recuperação Judicial proposto é viável econômica e financeiramente, na 

medida que: 

a) O cenário macroeconômico é de crescimento moderado no médio e longo prazo, sendo 

favorável para a recuperação das atividades do segmento de comércio varejista de 

combustíveis da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA; 

b) Visa maximizar os recursos disponíveis para fazer frente aos compromissos da empresa 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, procurando proporcionar aos credores a plena 

recuperação de seus créditos, dentro das condições e dos prazos previstos; 

c) As medidas adotadas consideram: 

- A renegociação e o reescalonamento do seu endividamento com os credores reajustando 

valores, encargos e novas condições de prazos de pagamentos; 

- A continuidade das suas operações com a geração de caixa para o pagamento dos credores; 

- Venda Parcial dos ativos do GRUPO COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

- Obtenção de Novos Financiamentos 

- Oneração Parcial dos ativos do GRUPO COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

d) As previsões de continuidade das operações da empresa do COMERCIO DE COMBUSTIVEIS 

JT LTDA, a partir de 2024, no nosso entender, são viáveis na medida que: 

- Foram estimadas com base nas suas atividades operacionais anteriores, adotando-se uma 

taxa de crescimento das operações – em média de (4%) ao ano; 

- As medidas adotadas na empresa e que visam ajustar as operações são factíveis e reais; 

e) Os demonstrativos financeiros projetados que apresentam o comportamento futuro das 

empresas, cujo Plano deverá ser apresentado ao Juízo, demonstra que todas as suas variáveis 

estão integradas e com premissas adotadas que julgamos razoáveis e com consistência; 

f) Analisamos um conjunto de indicadores financeiros e as relações entre todas as variáveis e 

os números apresentados nos demonstrativos financeiros projetados e que demonstraram 

uma coerência numérica e econômico-financeira, identificando uma consistência técnica no 

conjunto de premissas e pressupostos adotados; 

g) A análise dos indicadores financeiros históricos e projetados revela a coerência das medidas 

adotadas no Plano de Recuperação, fazendo com que as empresas, retomando as suas 

atividades após a reestruturação, passem a ser empresas liquidas e viáveis, podendo atender 

aos seus compromissos com credores; 

h) A avaliação do potencial e da capacidade de pagamento das obrigações e passivos do 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA com a adoção das medidas preconizadas no plano e 

com a eliminação gradual do endividamento das empresas, pode ser inferido pela geração de 
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fluxos de caixa das operações que são positivos (“para pagamento aos credores”) e são 

decorrentes das suas operações, sendo superior ao fluxo de pagamentos aos credores; 

i) Considerando – se também as gerações de caixa não recorrentes já referidas anteriormente, 

o Plano, que está sendo apresentado na Recuperação, no nosso entendimento, é viável aos 

níveis operacional e econômico – financeiro, dando segurança aos seus credores, de que as 

empresas terão condições de cumprir com os compromissos assumidos no Plano referido. 

 

Da viabilidade econômico-financeira da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA: 

Entre os princípios que regem a Lei n°. 11.101/2005, o mais relevante para fins de 

deferimento da recuperação judicial é o princípio da viabilidade econômica das empresas, 

estabelecendo que somente às empresas com reais possibilidades de reverter a situação 

econômica será facultado o regime da recuperação judicial. 

Para o Prof. Dr. Fábio Ulhôa Coelho, existem alguns critérios objetivos que permitem 

identificar uma empresa economicamente viável e, portanto, digna de receber o benefício 

legal da recuperação judicial. 

São as seguintes: 

a) Importância social da empresa no meio empresarial: 

A empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA possui um forte potencial econômico, 

com receitas brutas estimadas e projetadas para o período de 2024, no total de R$ 13 milhões, 

passando para R$ (19) milhões em 2034. 

Além disso, conta com um portfólio de ativos e clientes e que se implementando com o 

Plano de Recuperação, que se mostra adequado e compatível com a sua atual situação, 

demonstra que a sua recuperação econômica é viável e possível, desde que cumpridas as 

medidas preconizadas e apresentadas no Plano. 

Ao mesmo tempo, as empresas têm uma importância social relevante para a economia 

estadual, pois é geradora de empregos, sendo que as suas atividades são fundamentais para 

o setor de comércio varejista de combustíveis, bem como, para a sua equipe de colaboradores 

diretos, cujas famílias dependem de suas atividades. 

b) Mão de obra e Tecnologia empregada: 

A empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA chegou a ter um elevado efetivo de 

pessoal, antes da crise financeira, reduzindo-o na nova fase das empresas. Atualmente, conta 

com um efetivo de pessoal da ordem de (10) funcionários diretos, cujas famílias dependem 

da manutenção das atividades das empresas. 

b) Tempo de atividades das empresas: 

A empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA atua nesse mercado, há mais de (07) 

anos, com crescimento baseado na expansão do seu segmento de atuação e no 

desenvolvimento de suas atividades. 

c) Porte econômico: 
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As empresas são possuidoras de um portfólio e um conjunto de ativos e instalações e que 

as colocam entre as grandes empresas que atuam no segmento de comércio varejista de 

combustíveis. 

Considerando o porte econômico da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, que 

é significativo, torna-se importante a sua recuperação, dado o seu tamanho, o volume de 

impostos que recolhe e o número de empregos que oferece. 

Verifica-se, portanto, por todas essas razões, que a empresa COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA ajustam - se perfeitamente ao conceito de empresa viável, econômica 

e financeiramente, fazendo jus ao benefício da Recuperação Judicial. 

A recuperação econômico-financeira da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA 

irá beneficiar todas as comunidades onde atua, evitando-se assim, consequências e malefícios 

indesejáveis para os acionistas, credores e colaboradores. 

 

V - CONCLUSÃO 

Após essas considerações, é nosso Parecer que: 

O Plano de Recuperação Judicial da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, que 

deverá ser apresentado ao Juízo da Recuperação e aos Credores, bem como as próprias 

empresas que a compõem e que demonstram no seu conjunto, a viabilidade econômico-

financeira, pois: 

a) As premissas e pressupostos operacionais e financeiros adotados na elaboração dos 

demonstrativos financeiros que identificam as medidas que serão adotadas, levando – se em 

consideração os cenários macroeconômicos de médio e longo prazo e setoriais, são reais e 

viáveis; 

b) A geração recorrente das receitas operacionais e a renegociação de credores dos valores a 

pagar, são consideradas como factíveis, dentro do cenário traçado (cenário de crescimento 

gradual); 

c) A somatória desses recursos e as medidas adotadas irão permitir o pagamento aos credores 

aderentes ao Plano de Recuperação Judicial, ao longo do período de pagamentos (2024 a 

2034); 

d) Demonstram a possibilidade de normalização e continuação das atividades operacionais da 

empresa, que compõe o COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA tornando possível a geração 

de recursos e restabelecendo a sua capacidade de geração de receitas e por consequência, 

dos fluxos de caixa; 

e) A continuidade das operações, a geração de fluxos de caixa positivos e os ativos não 

operacionais (realizáveis) se provam mais que suficientes para o pagamento dos credores, 

conforme pode ser observado na evolução e nas projeções financeiras apresentadas no Anexo 

(I); 

f) O cenário apresentado no Plano de Recuperação Judicial é melhor para os credores do que 

uma possível situação de falência da empresa. 
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É economicamente melhor e mais vantajoso para os credores, que as empresas se 

mantenham em plena atividade operacional e dessa forma, possam pagar as suas dívidas com 

os credores; 

g) As informações fornecidas e as medidas a serem adotadas no Plano de Recuperação 

Judicial, demonstram que a empresa que compõem o COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA 

são viáveis econômica e financeiramente, após terem passado por uma crise financeira de 

ordem interna e externa; 

h) O Plano de Recuperação a ser apresentado, no nosso entender, está bem estruturado, 

identificando a adoção de uma série de medidas operacionais e financeiras, de forma a 

permitir a retomada das suas atividades operacionais, considerando-se a expectativa de um 

crescimento gradual da economia brasileira. 

Dessa forma, após a análise das informações apresentadas, da constatação da coerência 

dos demonstrativos e projeções financeiras e da absoluta possibilidade e capacidade de 

pagamento aos credores e da viabilidade econômica das empresas, somos de parecer que o 

Plano de Recuperação a ser apresentado ao Juízo e aos credores é viável econômica e 

financeiramente. 

 

VI – TERMO DE ENCERRAMENTO 

Nada mais havendo a ser esclarecido, damos por encerrado o presente Parecer, que se 

compõe de (31) folhas computadorizadas de um só lado sendo a última folha datada. 

 

 

São Leopoldo, 04 de outubro de 2024. 
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ANEXOS 

I – Premissas e pressupostos utilizados nas projeções para os anos de 2024 a 2034; 

II – Demonstrativos Contábeis Projetados: 

- Demonstrativo de Resultados; 

- Coeficientes de Liquidez 

ANEXO I – PREMISSAS E PRESSUPOSTOS UTILIZADOS NAS PROJEÇÕES PARA OS ANOS DE 

2024 A 2034 

I – Premissas e pressupostos utilizados nas projeções para os anos de 2024 até 2034 

Descrevemos a seguir, detalhadamente, todas as condições, hipóteses, premissas e 

pressupostos que foram preparados pelos consultores financeiros e jurídicos e adotados na 

elaboração das projeções e simulações financeiras dos demonstrativos financeiros, 

abrangendo de 2024 até o ano de 2034.   

Este Parecer Técnico foi preparado pela equipe da INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL. 

(“INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL”) a partir dos demonstrativos financeiros projetados 

elaborados pela direção da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA, visando nos 

fornecer um maior e melhor entendimento sobre o modelo de negócios da empresa 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

Ao mesmo tempo, dar subsídios que nos permitam atestar da viabilidade econômico-

financeira das empresas e auxiliá-las no seu processo de recuperação judicial. 

Os demonstrativos financeiros históricos, os dados e informações necessárias, as 

premissas e pressupostos adotados para a elaboração das projeções dos demonstrativos 

financeiros (DRE e Fluxo de Caixa), e demais demonstrativos financeiros auxiliares, foram 

fornecidos pela diretoria da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA e foram objeto 

de análise crítica pelos analistas da INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL, que emitiu um 

Parecer Técnico sobre os mesmos, apresentado no item II deste Laudo. 

Os demonstrativos financeiros históricos são apresentados, na forma consolidada que 

envolvem as operações da empresa que compõem a empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS 

JT LTDA. 

As projeções dos demonstrativos financeiros foram preparadas de acordo com as 

condições do mercado e das empresas, disponíveis na data de sua elaboração e poderão 

sofrer variações em virtude de vários fatores internos e externos. 

No decorrer do trabalho foram recebidas sugestões e/ou complementação das 

informações que se tornaram necessárias ao aprofundamento e detalhamento da análise, 

chegando-se às projeções finais consideradas como factíveis pela diretoria da empresa 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

Foi desenvolvida uma modelagem econômico-financeira construída especificamente para 

as empresas, criadas a partir de um sistema econômico-financeiro integrado e consolidado, 

refletindo o mais próximo possível da realidade do seu funcionamento contábil, 
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organizacional e operacional, de tal forma que as projeções dos demonstrativos financeiros e 

incluindo os demonstrativos dos fluxos de caixa, demonstrem o possível e provável 

comportamento futuro das empresas, no seu processo de recuperação e principalmente nas 

condições de pagamento aos credores. 

1. MOEDA UTILIZADA E PERÍODOS DE ANÁLISE 

As projeções financeiras anuais foram realizadas em moeda real para o período de 2024 

até o ano de 2034, não havendo a adoção de taxas de inflação projetadas para o período. 

2. MEMÓRIAS DE CÁLCULOS HISTÓRICOS E DAS PROJEÇÕES 

As premissas básicas, os dados e informações históricas necessárias para a elaboração das 

projeções, bem como as premissas e pressupostos do comportamento futuro da empresa, 

foram fornecidas pela Diretoria da empresa COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA e seus 

consultores financeiros, tendo como fundamento o Plano de Recuperação Judicial (de 2024 a 

2034). 

Na modelagem financeira construída, as simulações das estratégias financeiras, 

operacionais e administrativas das empresas, bem como o cronograma de pagamentos aos 

credores, foram realizadas com base nos seguintes parâmetros básicos (“value drivers”): 

a) Volume das operações das empresas e as suas receitas brutas e líquidas; 

b) Estrutura e comportamento dos custos e despesas operacionais em relação às receitas 

líquidas; 

c) Níveis do capital de giro e de investimentos (CAPEX) para manutenção das operações das 

empresas; 

d) Depreciação, amortização dos ativos e novos investimentos; 

e) Alíquotas de Imposto de Renda e Contribuição Social. 

Os valores, as condições e o escalonamento de pagamento aos credores estão inseridos 

nesta modelagem financeira. 

Neste anexo, são apresentados os demonstrativos financeiros da empresa COMERCIO DE 

COMBUSTIVEIS JT LTDA. 

O objetivo deste item é, com base nas projeções operacionais, apresentar a projeção 

orçamentária de vendas para regularização do passivo das empresas. 

Para se estimar as projeções de demanda, foram utilizadas as premissas de crescimento 

fornecidas pelas empresas. 

As premissas das projeções das receitas brutas têm papel central na determinação da 

projeção dos custos e dos demonstrativos dos fluxos de caixa das empresas. 

Para a projeção dos tributos foram utilizadas as alíquotas médias de cada empresa do 

COMERCIO DE COMBUSTIVEIS JT LTDA sobre as Receitas Brutas. 

ANEXO I – DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS PROJETADOS 
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ANEXO II- DRE/FLUXO DE CAIXA/COEFICIENTES 

Planilhas de projeções futuras (2024 – 2034) 

 

ANEXO II 

 

DFC – DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA 

 

Vendas de Mercadorias 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

TOTAL 13.000.000,00  13.520.000,00  14.060.800,00  14.623.232,00  15.208.161,28  15.816.487,73  16.449.147,24  17.107.113,13  17.791.397,66  18.503.053,56  19.243.175,70  

Projeções de Faturamento

2021 2022 2023 2024

DRE $ DRE $ DRE $ DRE $

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 14.816.545,64     RECEITA OPERACIONAL BRUTA 13.354.292,04     RECEITA OPERACIONAL BRUTA 12.180.236,99     RECEITA OPERACIONAL BRUTA 12.667.446,47  

VENDA DE PRODUTOS -                          VENDA DE PRODUTOS -                          VENDA DE PRODUTOS - VENDA DE PRODUTOS -

VENDA DE MERCADORIAS 14.816.405,64     VENDA DE MERCADORIAS 13.354.292,04     VENDA DE MERCADORIAS 12.180.236,99     VENDA DE MERCADORIAS 12.667.446,47  

PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS 140,00                   PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS - PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS -

(-) DEDUÇÕES DA RECEITA BRUTA 100.514,93-           (-) DEDUÇÕES DA RECEITA BRUTA 85.813,87-             (-) DEDUÇÕES DA RECEITA BRUTA 130.266,10-           (-) DEDUÇÕES DA RECEITA BRUTA 135.541,68-        

IMPOSTOS S/VENDAS E SERVIÇOS 100.514,93-           IMPOSTOS S/VENDAS E SERVIÇOS 85.813,87-             IMPOSTOS S/VENDAS E SERVIÇOS 130.266,10-           IMPOSTOS S/VENDAS E SERVIÇOS 135.541,68-        

(=) RECEITA LÍQUIDA 14.716.030,71     (=) RECEITA LÍQUIDA 13.268.478,17     (=) RECEITA LÍQUIDA 12.049.970,89     (=) RECEITA LÍQUIDA 12.531.904,79  

CUSTO DAS VENDAS 13.562.431,51-     CUSTO DAS VENDAS 11.061.871,00-     CUSTO DAS VENDAS 10.618.054,04-     CUSTO DAS VENDAS 11.042.213,09-  

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS -                          CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS -                          CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS - CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS -

CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS 13.562.431,51-     CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS 11.061.871,00-     CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS 10.618.054,04-     CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS 11.042.213,09-  

(=) LUCRO BRUTO 1.153.599,20       (=) LUCRO BRUTO 2.206.607,17       (=) LUCRO BRUTO 1.431.916,85       (=) LUCRO BRUTO 1.489.691,70    

DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS 1.236.831,19-       DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS 1.276.984,63-       DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS 1.198.749,63-       DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS 922.142,03-        

DESPESAS COM PESSOAL 383.734,13-           DESPESAS COM PESSOAL 523.350,99-           DESPESAS COM PESSOAL 484.622,61-           DESPESAS COM PESSOAL 339.235,83-        

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 450.557,48-           DESPESAS ADMINISTRATIVAS 429.890,67-           DESPESAS ADMINISTRATIVAS 437.402,72-           DESPESAS ADMINISTRATIVAS 306.181,90-        

DEPESAS COMERCIAIS 402.539,58-           DEPESAS COMERCIAIS 323.742,97-           DEPESAS COMERCIAIS 276.724,30-           DEPESAS COMERCIAIS 276.724,30-        

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 750.562,41-           OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 821.363,08-           OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 345.302,60-           OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 240.486,30-        

RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 750.562,41-           RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 821.363,08-           RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 347.345,13-           RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 243.141,59-        

(=) LUCRO OU PREJ. LIQ.OPERACIONAL 833.794,40-           (=) LUCRO OU PREJ. LIQ.OPERACIONAL 108.259,46           RECEITAS E DESPESAS EVENTUAIS 2.042,53                RECEITAS E DESPESAS EVENTUAIS 2.655,29            

(=) RESULTADO DO EXERCÍCIO ANTES DO IR 833.794,40-           (+) RECEITAS NÃO OPERACIONAIS 15.759,64-             RECEITAS EVENTUAIS 2.042,53                RECEITAS EVENTUAIS

(=) LUCRO OU PREJ. DO EXERCÍCIO 833.794,40-           RESULTADO NA ALIENAÇÃO DE IMOBILIZADO 15.759,64-             (=) LUCRO OU PREJ. LIQ.OPERACIONAL 112.135,38-           (=) LUCRO OU PREJ. LIQ.OPERACIONAL 327.063,37        

(=) RESULTADO DO EXERCÍCIO ANTES DO IR 92.499,82             (+) RECEITAS NÃO OPERACIONAIS 14.563,49-             (+) RECEITAS NÃO OPERACIONAIS -                       

(-) PROV P/ IR E CSLL 70.367,48-             RESULTADO NA ALIENAÇÃO DE IMOBILIZADO 14.563,49-             RESULTADO NA ALIENAÇÃO DE IMOBILIZADO -                       

(=) LUCRO OU PREJ. DO EXERCÍCIO 22.132,34             (=) RESULTADO DO EXERCÍCIO ANTES DO IR 126.698,87-           (=) RESULTADO DO EXERCÍCIO ANTES DO IR 327.063,37        

(=) LUCRO OU PREJ. DO EXERCÍCIO 126.698,87-           (=) LUCRO OU PREJ. DO EXERCÍCIO 327.063,37        

2021 2022 2023 2024

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

(+) RECEBIMENTOS

Crédito de Vendas- À vista 232.348,17        2.957,63            114.854,41        137.825,29        

Recebimento de Clientes 14.854.256,27  13.602.075,12  11.897.084,31  16.833.391,04  

Receitas Financeiras 51,60                  1,11                     0,62                     0,81                     

Total de Recebimentos 15.086.656,04  13.605.033,86  12.011.939,34  16.971.217,14  

(-) PAGAMENTOS

Pagamentos à Fornecedores 13.416.919,99  12.736.251,86  10.407.315,71  15.369.367,92  

Despesas Financeiras 667.149,58        823.968,19        355.115,86        351.984,00        

Despesas com Pessoal 275.834,56        341.903,54        372.454,70        169.123,56        

Pagamento Impostos/Taxas/Contribuições 19.908,26          14.973,79          31.866,53          66.806,28          

Despesas c/Vendas 337.701,96        295.575,36        256.198,32        134.402,04        

Despesas Administrativas 118.065,62        57.830,25          76.661,25          288.766,80        

Despesas Judiciais/Caucionados -                       -                       3.444,20            -                       

Outros Pagamentos Operacionais 257.955,64        300.308,13        304.371,37        85.175,04          

Total de Pagamentos 15.093.535,61  14.570.811,12  11.807.427,94  16.465.625,64  

(=) DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 6.879,57-            965.777,26-        204.511,40        505.591,50        

DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+) EMPRÉSTIMOS/FINANCIAMENTOS 3.833.434,07    6.224.691,43    763.073,37        165.250,96        

Empréstimos e Financiamentos Tomados 3.833.434,07    6.224.691,43    763.073,37        165.250,96        

Total dos Empréstimos/Investimentos

(-) AMORTIZAÇÕES

Pagamentos de Empréstimos /Financiamentos 3.423.828,63    4.948.644,43    855.188,94        79.124,64          

Pagamentos de Juros s/Empréstimos 208.193,68        155.094,41        31.695,73          23.962,20          

Total das Amortizações 3.632.022,31    5.103.738,84    886.884,67        103.086,84        

(=) DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 201.411,76        1.120.952,59    123.811,30-        62.164,12          

DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

(+) INVESTIMENTOS/APLICAÇÕES

Vendas de Bens Intangíveis

Total de Investimentos/Aplicação

(-) AQUISIÇÕES

Aquisições de Imobilizado 63.683,71          30.437,46          21.260,11          371,24                

Total das Aquisições 63.683,71          30.437,46          21.260,11          371,24                

(=) DAS OPERAÇÕES DE INVESTIMENTO- RESULTADO 63.683,71          30.437,46          21.260,11          371,24                

ACRÉSCIMO LÍQUIDO DE CAIXA E EQUIVALÊNCIA 199.248,61        95.030,52-          29.115,18          80.063,44          

(+) CAIXA E EQUIVALÊNCIA DE CAIXA NO INÍCIO DO EXERCÍCIO 320.396,71        121.148,10        216.178,62        187.063,44        

(=) CAIXA E EQUIVALÊNCIA DE CAIXA NO FIM DO EXERCÍCIO 121.148,10        216.178,62        187.063,44        107.000,00        
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COEFICIENTES 

LC= ÍNDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE 

LC= AC/PC 

LG= ÍNDICE DE LIQUIDEZ GERAL 

LG= AC+ REALIZÁVEL A LONGO PRAZO/PC+PASSIVO NÃO CIRCULANTE 

LS= ÍNDICE DE LIQUIDEZ SECA 

LS= AC- ESTOQUE/PC 

ÍNDICE DE ENDIVIDAMENTO GERAL 

IEG= PC+PNC/ATIVO TOTAL 

 

PERÍODOS 2021 2022 2023 2024 

Índice de Liquidez Corrente 0,16 0,39 0,38 0,33 

Índice de Liquidez Geral 0,16 0,39 0,38 0,70 

Índice de Liquidez Seca 0,10 0,36 0,37 0,32 

Índice de Endividamento Geral 4,91 2,35 2,41 2,66 

 

Laudo de Avaliação dos Bens e Ativos das Recuperandas 

Solicitante: Comércio de Combustíveis Jt Ltda 

Proprietário: Comércio de Combustíveis Jt Ltda 

Tipo: Avaliação dos Bens e Ativos do Imobilizado 

Laudo de Avaliação Nº 01 

Endereço: Avenida Feitoria,1990 – Pinheiro – São Leopoldo /RS 

1. INFORMAÇÕES GERAIS 

Solicitante: Comércio de Combustíveis Jt Ltda 

OBJETO DA AVALIAÇÃO 

Endereço: Avenida Feitoria,1990 – Pinheiro – São Leopoldo /RS 

Tipo: Bens e Ativos do Imobilizado 

Proprietário: Comércio de Combustíveis Jt Ltda 

Objetivo: Valor de Mercado 

Finalidade: Avaliação Patrimonial - Recuperação Judicial 

Data base: Maio de 2024 

RESUMO DOS VALORES 
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VALOR CONTÁBIL – VC 

VALOR DE MERCADO – VM 

VC= 74.515,49 

(setenta e quatro mil, quinhentos e quinze reais e quarenta e nove centavos). 

VM = 74.515,49 

(setenta e quatro mil, quinhentos e quinze reais e quarenta e nove centavos). 

 

Este Relatório e seus anexos contém o detalhamento do serviço executado, bem como a 

metodologia, premissas adotadas, ressalvas e relação dos bens com seus respectivos valores 

de reposição e mercado. 

1.1. OBJETIVO: 

De acordo com a solicitação de V.Sas. e como resultado do serviço prestado, 

apresentamos a seguir o Relatório de Avaliação Patrimonial de determinados bens do ativo 

imobilizado para a data-base de Maio de 2024, de propriedade da empresa Comércio de 

Combustíveis Jt Ltda. 

Entendemos que o propósito deste trabalho é fornecer o valor de mercado dos referidos 

ativos à CONTRATANTE, para fins de suporte nos planos de recuperação judicial. Nenhum 

outro objetivo pode ser subentendido ou inferido, bem como, este documento é para uso 

restrito da finalidade descrita acima. Os valores estão submetidos às condições do mercado 

específico de cada bem ou grupo de bens, sendo, portanto, válidos enquanto perdurarem as 

condições existentes à época da avaliação. 

Na estimativa do valor dos ativos, nos baseamos no conceito de valor de mercado que, 

conforme definido pela norma brasileira, é a quantia mais provável pela qual se negociaria 

voluntariamente e conscientemente um bem, numa data de referência, dentro das condições 

do mercado vigentes, conhecedoras do negócio e independentes entre si, com ausência de 

fatores que pressionem para a liquidação da transação ou que caracterizem uma transação 

compulsória. 

Declaramos que a INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA e os profissionais 

responsáveis por esta avaliação não têm nenhum vínculo com os proprietários dos bens 

avaliando, quer através de seus sócios ou empregados, não tendo, portanto, quaisquer 

interesses pessoal ou financeiro nos ativos em análise. 

2. INFORMAÇÕES DO AVALIADOR: 

Sediada em Sapucaia do Sul/RS, a INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA reúne uma 

equipe multidisciplinar de especialistas, com mais de 18 anos de experiência na área contábil, 

fiscal, tributária e rh, destaca-se no trabalho de contabilidade consultiva, atendendo 

conceituadas companhia em todo território nacional. 

Desenvolve trabalhos atendendo a todas as necessidades do Mercado de avaliações e 

gestão de ativos, com diligência e foco no cliente, visando sempre fornecer dados e 
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ferramentas para a tomada de decisões, de modo preciso, com alto nível técnico e agilidade 

nas informações apresentadas. 

De acordo com as exigências normativas e legislação vigente, a INNOVAR ASSESSORIA 

EMPRESARIAL LTDA atende as qualificações vinculadas as atividades de avaliações, realizadas 

por profissionais habilitados e capacitados, com observância de suas atribuições e 

competências profissionais legalmente definidas, onde para as diversas finalidades de 

avaliação, possuí considerável acervo técnico junto ao CRC/RS – Conselho Regional de 

Contabilidade. 

Nossos clientes atendidos mais recentemente são: 

AJS INDÚSTRIA E SERVIÇOS LTDA 

3. ESCOPO DE VERIFICAÇÃO: 

Para o desenvolvimento dos estudos a CONTRATANTE disponibilizou os arquivos e 

documentos necessários para coleta de informações e análise dos dados. A caracterização 

destes bens para avaliação exigiu um minucioso levantamento técnico, para uma apreciação 

crítica de seus elementos conforme roteiro abaixo: 

3.1. PRELIMINARES: 

- Identificação dos bens a serem avaliados, listados pela solicitante; 

-Familiarização da equipe avaliadora com os bens, verificando sua natureza, operacionalidade 

geral das unidades componentes e eficiência operacional do conjunto, ainda estado e 

conservação na presente data. 

3.2. LEVANTAMENTO DE CAMPO: 

Para coleta de informações, foram feitas consultas nas áreas de interesse, onde foram 

tratadas questões de ordem técnica tais como: 

 Antecedentes internos: investimentos em substituições dos bens, informações 

relacionadas à sobrevivência dos ativos, informações contábeis, especificações técnicas e 

inventários físicos existentes; 

 Antecedentes externos: informações referentes ao ambiente econômico onde a entidade 

opera, novas tecnologias, benchmarking, recomendações e manuais de fabricantes e 

taxas de vivência dos bens; 

 Estado de conservação dos bens: informações referentes a manutenção, falhas e 

eficiência dos bens; e outros dados que servem de padrão de comparação, todos 

suportados, dentro do possível, pelos documentos relativos aos bens avaliados. 

3.3. DADOS OPERACIONAIS 

Levantamento das características originais e individuais de cada equipamento, tais como; 

Designação, Fabricante, Modelo e tipo, Data da aquisição, Capacidade e potência, Produção 

nominal, Características especiais dentre outros. 

3.4. DEPRECIAÇÃO: 
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Analisamos os fatores de depreciação sob dois prismas, a depreciação de ordem física, 

provinda das avarias bruscas, acidentais e desgaste constante. A depreciação de ordem 

funcional, é advinda da inadequação, superação e anulação. 

3.5. LOCALIZAÇÃO DOS ATIVOS: 

Os Bens listados estão localizados nas seguintes empresas: 

 Comércio de Combustíveis Jt Ltda.  

4. AVALIAÇÃO PATRIMONIAL 

Foi utilizado como base o custo de aquisição e valor de mercado para avaliar os bens 

patrimoniais. 

Durante a vistoria física dos bens, os mesmos foram caracterizados com informações 

referentes ao fabricante, modelo, tipo, capacidade de produção, equipamentos periféricos, 

número de série, ano de fabricação, características especiais, operacionalidade, 

obsolescência, condições de manutenção corretiva, preventiva e estado de conservação. Em 

equipamentos fabricados ou projetados pelo cliente, essas informações foram coletadas 

junto ao departamento técnico da empresa. 

4.2. DETERMINAÇÃO DOS VALORES: 

Para os bens produzidos e comercializados normalmente no mercado, os valores e custos 

foram calculados pelo Método Comparativo direto de dados de mercado, conforme: 

Comparativo direto de mercado. “Identifica o valor de mercado do bem por meio de 

tratamento técnico dos atributos dos elementos comparáveis, constituintes da amostra.” 

No método comparativo direto de dados de mercado, as características diferentes foram 

tratadas por critérios fundamentados, contempladas as diferentes funções, desempenhos 

operacionais, estruturas construtivas e itens opcionais. Por sua vez, para os demais casos e as 

máquinas e equipamentos projetados internamente (pela empresa avaliando) e construídos 

sob encomenda, os valores e custos foram calculados pelo método do custo (comparativo 

direto ou quantificação), conforme: 

Comparativo de custo direto. “Identifica o custo do bem por meio de tratamento técnico 

dos atributos dos elementos comparáveis, constituintes da amostra.” 

Quantificação do custo .“Identifica o custo do bem ou de suas partes por meio de 

orçamentos sintéticos ou analíticos, a partir das quantidades de serviços e respectivos custos 

diretos e indiretos.” 

4.3. VALORES ESTABELECIDOS NO LAUDO: 

O Valor de reprodução ou reposição foi determinado através de pesquisa efetuada junto 

a fornecedores nacionais e estrangeiros, representantes comerciais, fabricantes e 

revendedores ou ainda através de consultas ao nosso banco de dados. A pesquisa visa 

determinar o custo para se repor o bem avaliando por outro novo, ou por seu similar de 

mercado, caso o mesmo tenha a produção descontinuada à época da execução da avaliação. 
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Para bens, objeto da avaliação, descontinuados ou fora de linha, foi empregada analogia 

por um bem de mercado, dotado de especificações técnicas, funcionais, capacidade de 

produção e outras características similares ao mesmo. O Valor de reprodução ou reposição é 

o máximo valor que um bem poderá ter, quando adquirido diretamente do fabricante, 

revendedor, representante comercial ou ainda quando projetado e fabricado para uma 

finalidade específica. É o referencial inicial para determinar todo e qualquer valor para o qual 

se proponha a avaliação. 

4.4. DETERMINAÇÃO DO VALOR DE MERCADO: 

O Valor de Mercado é representado pelo custo de reprodução, menos a depreciação física 

decorrente do desgaste relativo ao uso, idade, quebra, regime de trabalho, manutenção, vida 

útil ou quaisquer agentes externos, bem como a obsolescência tecnológica. 

Valor de mercado. “Custo de reprodução, descontada a depreciação do bem, tendo em 

vista o estado em que se encontra” 

O estado de conservação do bem afeta o resultado da avaliação, para estes casos o Fator 

de depreciação (FD) foi ajustado em função do estado operacional. 

4.5. DEPRECIAÇÃO E VIDA ÚTIL: 

Para o cálculo de depreciação utilizamos o Método Linear, que é o mais utilizado no Brasil. 

Este método distribui o custo de depreciação dos bens exclusivamente em função do tempo, 

considerando o desgaste pelo uso, ação da natureza ou obsolescência normal. Podem ser 

depreciados todos os bens físicos sujeitos a desgaste pelo uso ou por causas naturais ou 

obsolescência normal, tais como máquinas, veículos e equipamentos e instalações. O critério 

usual de cálculo das cotas de depreciação pelo método linear é o mais aceito pela legislação 

vigente. 

4.5.1. Determinação da Vida Útil 

Conforme recomendações do pronunciamento técnico CPC27 – Ativo imobilizado, “o 

valor residual e a vida útil de um ativo são revisados pelo menos ao final de cada exercício e, 

se as expectativas diferirem das estimativas anteriores, a mudança deve ser contabilizada 

como mudança de estimativa contábil”. 

Os seguintes fatores foram considerados na determinação da vida útil: 

 Expectativa de uso do ativo que é avaliado com base na capacidade ou produção física 

esperada do bem; 

 Desgaste físico normal esperado, que depende de fatores operacionais tais como o número 

de turnos durante os quais o ativo será usado, o programa de reparos e manutenção e o 

cuidado e a manutenção do ativo enquanto estiver ocioso; 

 Obsolescência técnica ou comercial proveniente de mudanças ou melhorias na produção, 

ou de mudança na demanda do mercado para o produto ou serviço derivado do ativo; 

Fórmula para determinação do saldo de vida remanescente em quantidade de anos: 

VUR = FD x VU 
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Onde: 

VUR = Vida útil remanescente – em quantidade de anos 

FD = Fator de depreciação 

VU =Vida Útil física inicial em quantidade de anos (diferenciada por classe e família de bem) 

5. GRAU DE FUNDAMENTAÇÃO DO LAUDO: 

O grau de agregação do presente laudo considerou as máquinas, equipamentos e 

instalações isoladas para avaliação. Foram coletadas informações relativas aos itens principais 

e secundários, bem como suas condições de manutenção e suas principais características. 

6. PREMISSAS E LIMITES DO ESCOPO: 

A metodologia de avaliação patrimonial empregada neste trabalho é amparada nas mais 

recentes normas e diretrizes da ABNT – Associação Brasileira de Normas Técnicas e ASA – 

American Society of Appraisers, que disciplinam conceitos, estabelecem os critérios a serem 

empregados em trabalhos de avaliação patrimonial, definem os métodos para determinação 

dos valores e visam os graus de fundamentação das avaliações, entre outras prescrições. 

Ressaltamos, ainda, que todas as atividades relacionadas à avaliação patrimonial foram 

desenvolvidas por profissionais tecnicamente habilitados nas respectivas modalidades. 

A documentação fornecida pela contratante utilizada na elaboração do presente Laudo, 

relação de ativos do imobilizado, é considerada por nós como fidedigna.   

        7. RESULTADO DA AVALIAÇÃO: 

     Os bens do ativo imobilizado de propriedade das empresas citadas foram avaliados 

conforme objetivo, premissas e ressalvas descritos anteriormente e apresentam, na data 

base de Maio de 2024, Valores de Reposição e Mercado conforme quadro abaixo, 

considerando-os livres de quaisquer ônus ou outros gravames. 

VALORES APURADOS 

VALOR CONTÁBIL - VC  

VALOR DE MERCADO – VM 

VC= 74.515,49 

(setenta e quatro mil, quinhentos e quinze reais e quarenta e nove centavos). 

(setenta e quatro mil, quinhentos e quinze reais e quarenta e nove centavos). 

      A INNOVAR ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA se responsabiliza pela manutenção do 

mais absoluto sigilo com relação às informações que venha a conhecer por ocasião da 

execução dos serviços. Salienta-se que os valores e resultados desta avaliação devem ser 

perfeitamente compreendidos e utilizados para a finalidade à que se propõem. 

8. ENCERRAMENTO: 

O presente laudo apresenta as reais condições dos bens, conforme vistoria efetuada. Em 

anexo:  
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I – Listagem dos Bens. 

No anseio de termos atingido as expectativas de V.Sas., colocamo-nos à disposição para 

quaisquer esclarecimentos adicionais. 

 

        Atenciosamente, 

        Sapucaia do Sul, 04 de Outubro de 2024. 

 

TATIANA DE OLIVEIRA DE SOUZA                                      FÁBIO YOJIRO WAKAMATSU 

CONTADORA                                                                         CONTADOR 

CRC RS: 08064600.                                                               CRC RS: 063439-01 

 

 

I – LISTAGEM DOS BENS 

BENS VALOR 

COMPUTADORES E SISTEMAS      13.575,49  

Terminal Pagamento Eletrônico Vx690        2.000,00  

Terminal Pagamento Eletrônico Vx520        1.150,00  

Concentrador Hourustech IDF05 Peça        4.524,79  

Microcomputador Portátil Dell C15 5515        5.900,70  

    

MÓVEIS E UTENSÍLIOS        4.190,00  

Aparador LEM MDF Melâmina Madeira        2.650,00  

Dois Painéis em MDF Melâmina        1.540,00  

    

VEÍCULOS      56.750,00  

New HB20 1.0 Vision       56.750,00  

    

TOTAL      74.515,49  

 

        Atenciosamente, 

        Sapucaia do Sul, 04 de Outubro de 2024. 

 

TATIANA DE OLIVEIRA DE SOUZA                                      FÁBIO YOJIRO WAKAMATSU 

CONTADORA                                                                         CONTADOR 

CRC RS: 08064600.                                                               CRC RS: 063439-01 
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